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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de perdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

BDO Auditores 5.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracién de los gastos de investigacion y
desarrollo activados

Tal como se describe en las notas 4.a. y 5 de
la memoria adjunta, la Sociedad tiene activos
intangibles por gastos en proyectos de
investigacion y desarrollo activados por
importe de 2.317 miles. Dichos gastos deben
estar especificamente individualizados por
proyectos y tener motivos de rentabilidad
econémico-comercial, entre otros requisitos
para poder estar activados en el balance de la
Sociedad. Ademas, la evaluacion por parte de
la direccion y los administradores de la
Sociedad de su valor recuperable o necesidad
de deterioro, implica la realizacidn de juicios
de valor y de estimaciones. Por estos motivos,
hemos considerado la valoracién de estos
activos como cuestion clave de nuestra
auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:
- Entendimiento de las politicas vy

procedimientos aplicados por la Sociedad
para la capitalizacion de los gastos de
investigacion y desarrollo.

- Hemos analizado wuna muestra de
activaciones de proyectos del ejercicio,
obteniendo evidencias tales como las
horas y coste de las mismas incurridas por

los trabajadores en los diferentes
proyectos y coste de colaboraciones
externas.

- Hemos obtenido las certificaciones

emitidas por un tercero independiente
sobre los proyectos en cuanto a la validez
fiscal de los importes activados.

- Hemos obtenido un detalle del valor
contable de los gastos de investigacion y
desarrollo individualizado por proyectos y
hemos analizado la razonabilidad del valor
recuperable de estos mediante la revision
de la razonabilidad de las hipdtesis,
revision del calculo aritmético, analisis de
las proyecciones de venta, sus
rentabilidades asi como comprobacion de
las desviaciones ocurridas en estimaciones
pasadas

- Hemos verificado la correcta amortizacion
de los diferentes proyectos activados en
base a la vida (til de los mismos.

- Por dltimo, hemos verificado que la
memoria de las cuentas anuales adjuntas
incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de
informacion financiera aplicable. En este
sentido las Notas 4.a y 5 de la memoria
adjunta incluyen los citados desgloses de
informacion.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Valoracion de las inversiones, créditos y saldos
con empresas del grupo

Tal y como se describe en las notas 4.d, 8, 9y
19 de la memoria adjunta, las inversiones en
empresas del grupo junto con los saldos de
clientes grupo y otros créditos representan, de
manera agregada un 49,6% del total de los
activos de la Sociedad.

Nos centramos en esta area, debido al importe
de su valor neto contable sobre el total activo
de dichas inversiones, créditos y saldos, y
porque la evaluacién por parte de la direccion
y los administradores de la Sociedad de su
valor recuperable, implica la realizacién de
juicios de valor y de estimaciones importantes,
principalmente sobre los resultados, tasa de
descuento, metodologia de calculo, y flujos
futuros de las sociedades participadas.

Por estos motivos, hemos considerado la
valoracion de las inversiones y créditos con
empresas del grupo como cuestion clave de
nuestra auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento de las politicas vy
procedimientos aplicados por la Sociedad
en cuanto a la valoracién de las
participaciones y saldos con grupo.

- Hemos analizado la evolucion de las
participaciones, los créditos y los saldos
de las diferentes filiales durante el
ejercicio.

- Hemos analizado la existencia de indicios
de deterioro del valor de las inversiones
en empresas del grupo, mediante la
comparacion del valor neto contable de la
participacion y el valor tedrico contable
que se desprende de los estados
financieros, de las filiales y, en su caso
mediante el analisis del plan de negocio y
descuento de flujos.

- Hemos la revisado el test de deterioro
facilitado analizando las  hipdtesis
contenidas en el mismo, la metodologia
aplicada, la razonabilidad de la tasa de
descuento empleada y la razonabilidad de
los célculos asi como los planes de negocio
de las diferentes filiales, para determinar
la razonabilidad de los flujos futuros en
las previsiones actuales.

- Hemos determinado si los hechos
acaecidos hasta la fecha del informe de
auditoria  proporcionan evidencia de
auditoria en relacion con las estimaciones
realizadas.

- Por Ultimo, hemos verificado que la
memoria de las cuentas anuales adjuntas
incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de
informacion financiera aplicable. En este
sentido las Notas 4 d), 8, 9y 19 de la
memoria adjunta incluyen los citados
desgloses de informacion.

BDO Auditores 5.L.P. es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar
e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022
y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcmnar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido los requerlmlentos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International Limited, una comparia limitada per garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 28 de abril de 2023.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 25 de noviembre de 2022 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, siendo la Sociedad
Entidad de Interés Plblico (EIP) desde el ejercicio 2015.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad
auditada, se desglosan en la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC n°® S1273) ESTEE]

de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

PER/INCORPORAR AL PROTOCOL

RamorRoger/Rull (ROAC 16.887)

Mc’ib - Auditor de Cuentas B AU RE

28 de ab r-il de 2023 2023  Nam, 20/23/09854
Informe d'auditoria de comples subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes

espanyala o internacional
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Cuentas Anuales de Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. FEjercicio 2022

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y DE 2021

(Expresados en euros)

Notas a ]

ACTIVO Ia Memoria 31/12/2022 31/12/2021

ACTIVO NO CORRIENTE 12.473.286,32 11.989.081,76
Inmovilizado intangible Nota 5 3.757.705,52 3.619.164,38
Investigacion 2.317.137,16 2.277.036,10
Patentes, licencias, marcas y similares 684.025,45 665.124,55
Aplicaciones informéticas 201.741,09 89.560,92
Otro inmovilizado intangible 554.801,82 587.442,81
Inmovilizado material Nota 6 502.035,90 597.599,79
Terrenos y construcciones 148.577,71 147.805,21
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 296.077,59 392.413,98
Inmovilizaciones materiales en curso 57.380,60 57.380,60
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.765.332,54 7.471.489,74
Instrumentos de patrimonio Nota 9 6.409.290,36 7.320.499,32
Créditos a empresas Notas 8.2 y 19.1 1.356.042,18 150.990,42
Inversiones financieras a largo plazo 44.991,04 44.189,52
Instrumentos de patrimonio Nota 8.3 10.197.40 10.197.40
Otros activos financieros Nota 8.2 34.793,64 33.992,12
Activos por impuestos diferidos Nota 15 403.221,32 256.638,33
ACTIVO CORRIENTE 5.648.496,40 8.395.305,62
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.763.384,02 3.208.211,95
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Notas 8.2 2.552.808,19 2.523.653,09
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.2 y 19.1 1.058.099,68 615.207,71
Deudores varios Notas 8.2 95.191,55 63.269.89
Personal Notas 8.2 989,39 1.084,05
Activos por impuesto corriente Nota 15 39.867,49 -
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 15 16.427,72 4,997,221
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ~ Nota 8.2y 19.1 163.278,11 151.563,19
Créditos a empresas 163.278,11 151.563,19
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.2 812.373,00 812.022,00
Otros activos financieros 812.373,00 812.022,00
Periodificaciones a corto plazo 326.234,67 367.925,49
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 583.226,60 3.855.582,99
Tesorerfa 583.226,60 3.855.582,99
TOTAL ACTIVO 18.121.782,72 20.384,387,38
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y DE 2021
(Expresados en euros)

| Notas a

[PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO la Memoria 31/12/2022 31/12/2021
PATRIMONIO NETO 5.820.937,00 6.614.857,27
Fondos propios 5.820.937,00 6.614.857,27
Capital Nota 13.1 320.998,86 320.998,86
Capital escriturado 320.998,86 320.998,86
Prima de emisién Nota 13.3 5.244.344,28 5.244.344,28
Reservas Nota 13.2 3.030.526,90 3.310.931,33
Legal y estatutarias 64.199,77 64.199,77
Otras Reservas 2.966.327,13 3.246.731,56
(Acciones y participaciones

en patrimonio propias) Nota 13.4 (1.731.481,07) (1.683.884,76)
Resultados de ejercicios anteriores (820.530,75) (1.349.900,40)
Resultado del ejercicio (222.921,22) 772.367,96
PASIVO NO CORRIENTE 6.336.811,83 7.646.787,39
Deudas a largo plazo Nota 10.1 6.336.811,83 7.646.787,39
Deudas con entidades de crédito 5.329.534,83 6.096.675,49
Otros pasivos financieros 1.007.277,00 1.550.111,90
PASIVO CORRIENTE 5.964.033,88 6.122.742,72
Provisiones a corto plazo 17.602,52 38.021,23
Decudas a corto plazo Nota 10.1 3.168.444,00 3.335.343,84
Deudas con entidades de crédito 2.317.872,14 1.679.852,92
Otros pasivos financieros 850.571,86 1.655.490,92
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.777.987,36 2.749.377,65
Proveedores Nota 10.1 1.897.755,08 1.737.866,70
Proveedores empresas del grupo Notas 10.1y 19.1 254.248,46 116.115,44
Acreedores varios Nota 10.1 229.548,49 470.907,60
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 10.1 183,21 3.001,79
Otras deudas con las Administraciones Plblicas Nota 15 239.917,92 305.336,45
Anticipos de clientes Nota 10.1 156.334,20 116.149,67
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.121.782,72 20.384.387,38
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS 2022 Y 2021

(Expresadas en euros)

| Notas a

|CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1a Memoria 2022 2021
Importe neto de la cifra de negocio Nota 16.a 17.831.511,04 16.688.870,84
Ventas netas 17.831.511,04 16.688.870,84
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5§ 817.779,59 722.932,06
Aprovisionamientos Nota 16.b (9.883.315,34) (8.608.860,11)
Consumo de mercaderfas (9.883.315,34) (8.608.860,11)
Otros ingresos de explotacion 241.890,97 100.748,33
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 232.851,57 100.748,33
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado 9.039.40 =
Gastos de personal (4.218.726,38) (3.969.053,63)
Sueldos, salarios y asimilados (3.196.831,74) (3.038.976,68)
Cargas sociales Nota 16.c (1.021.894,64) (930.076,95)
Otros gastos de explotacién (2.753.074,17) (2.874.309,10)
Servicios exteriores (2.702.787,16) (2.764.546,87)
Tributos (46.433,77) (45.141,37)
Pérdidas, deterioro y variacion de

provisiones por operaciones comerciales (3.853,24) (64.620,86)
Amortizacién del inmovilizado Notas5y 6 (1.107.222,78) (1.093.372,65)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 5 (2.335,12) (9.146,92)
Otros resultados - 10.418,81
RESULTADO DE EXPLOTACION 926.507,81 968.227,63
Ingresos financieros Nota 16.d 26.450,71 16.566,00
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos

financieros, empresas del grupo y asociadas 26.008,08 15.753,31
Otros ingresos de valores negociables y otros

instrumentos financieros de terceros 442,63 812,69
Gastos financieros Nota 16.d (82.916,61) (72.948,51)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (683,38) -
Por deudas con terceros (82.233,23) (72.948,51)
Variacién de valor razonable en instrumentos financiero Nota 16.d (769,53) -
Cartera de negociacion y otros (769,53) -
Diferencias de cambio Nota 16.d (52.422,00) 5.288,17
Deterioro y result, por enajenaciones de instrumentos financieros (1.096.364,52) (159.668,16)
Deterioros y pérdidas Nota 16.d (1.096.364,52) (159.668,16)
RESULTADO FINANCIERO (1.206.021,95) (210.762,50)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (279.514,15) 757.465,13
Impuesto sobre beneficios Nota 15 56.592,93 14.902,83
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS (222.921,22) 772.367,96
RESULTADO DEL EJERCICIO (222.921,22) 772.367,96
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021
(Expresados en euros)

2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.218.297,89 2.026.325,51
Resultado del ejercicio antes de impuestos (222.921,22) 757.465,13
Ajustes al resultado 2.266.097,21 1.383.191,10
Amortizacion del inmovilizado 1.107.222,78 1.093.372,65
Correcciones valorativas por deterioro 1.100.217,76 224.289,02
Enajenaciones del inmovilizado 2.190,77 9.146,92
Ingresos financieros (26.450,71) (16.566,00)
Gastos financieros 82.916,61 72.948,51
Cambios en el capital corriente (581.961,73) 36.935,51
Deudores y otras cuentas a cobrar (631.843,55) (130.767,40)
Otros activos corrientes 41.690,82 (53.163,98)
Acreedores y otras cuentas a pagar 28.609,71 235.896,54
Otros pasivos corrientes (20.418,71) (15.029,65)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (186.323,45) (151.266,23)
Pago de intereses (82.916,61) (72.948,51)
Cobro de intereses 26.450,71 16.566,00
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (129.857,55) (94.883,72)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2.442.771,15) (4.965.685,91)

Pagos por inversiones
Empresas del Grupo y Asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Inmovilizado intangible
Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Enajenacion (Adgquisicion) de instrumentos de patrimonio propio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:

Deudas con entidades de crédito

Devolucion y amortizacion de:

Deudas con entidades de crédito

Otras

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos

AUMENTO (O DISMINUCION) NETA DEL
EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(2.475.094,85)
(1.289.227,83)
(1.125.219,77)
(59.494,73)
(1.152,52)

32.323,70
32.323,70

(2.047.883,13)

(328.000,74)
(328.000,74)

(1,476.875,40)
1.100,000,00
1.100.000,00

(2.576.875 40)

(1.229.121 44)

(1.347.753,96)

(243.006,99)
(243.006,99)
(3.272.356,39)
3.855.582,99

583.226,60

(5.431.450,42)
(4.004.082,21)
(971.932,22)
(455.435,99)

465.764,51
24.082,52
441.681,99

3.535.653,81

(1.099.693,16)
(1.099.693,16)

4.882.378,77
6.150.000,00
6.150.000,00
(1.267.621,23)
(1.202.871,59)
(64.749,64)

(247.031,80)
(247.031,80)
596.293,41
3.259.289,58

3.855.582,99
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constituciéon y Domicilio Social

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue
constituida en Lleida el 30 de enero de 1995. Con fecha 7 de octubre de 2017, la Sociedad
aprobé el cambio de su domicilio social situdndose en General Lacy, niimero 42, Planta Baja —
Local I de Madrid. Anteriormente su domicilio social se encontraba en el Parc Cientific i
Tecnologic Agroalimentari de Lleida, Edificio HI, Planta 2, de Lleida. Con fecha 26 de octubre
de 2021, el consejo de administracién acuerda trasladar la sede social de la compaiifa a la Calle
Téllez, 56 Local C de Madrid.

Con fecha 30 de junio de 2011, se celebrd la Junta General de Socios en la que se acord6 la
transformacién de Sociedad Limitada a Sociedad Andénima. Con fecha 12 de diciembre de 2011,
se elevo a piblico el acuerdo alcanzado en la mencionada junta y se deposito en el registro a
mercantil el 17 de febrero de 2012.

b) Actividad
Su actividad consiste en actuar como teleoperadora de servicios de gestion de mensajes cortos
(SMS) a través de Internet, servicios de notificacién y contratacion electrénica, asi como

cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

d) Cotizacion en Mercados Bursatiles

Con fecha 1 de junio de 2015, la Sociedad aprobé en Junta de Accionistas la solicitud de
incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil (MAB), actualmente denominado BME Growth,
de la totalidad de las acciones de la Sociedad.
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Con fecha 7 de octubre de 2015, el Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados
Espafioles, Sistemas de Negociacion, S.A., aprobd incorporar al segmento de empresas en
expansion del Mercado Alternativo Bursatil con efectos a partir del 9 de octubre de 2015,
16.049.943 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una. Con fecha 7 de noviembre de
2015, la Sociedad cambi6 de Asesor Registrado, nombrando a GVC GAESCO VALORES SV,
S.A. Con fecha 19 de diciembre de 2018, la Sociedad empez6 a cotizar bajo la modalidad de
dual listing en Euronext Growth Paris, siendo Invest Securities el Listing Esponsor. Con fecha
2 de noviembre de 2020, la Sociedad empez6 a cotizar en el mercado OTCQX de NuevaYork.
Con fecha 29 de septiembre de 2021, la sociedad cambié de proveedor de liquidez, nombrando
a Solventis A.V., S.A.

¢) Efecto del conflicto en Ucrania

Desde febrero de 2022, en Europa se ha producido un conflicto entre las naciones de Rusia y
Ucrania. En este sentido, se debe tener en cuenta los posibles efectos en la economia en general
y en la Sociedad en particular que este conflicto puede llegar a tener. El Consejo de
Administracién considera que el principal efecto que este hecho ha tenido sobre las ciftas de la
Sociedad ha sido el incremento de los precios de la luz, cuyo impacto sobre la cifra de la
sociedad ha sido de un incremento de 45 miles de euros sobre el gasto en el presente ejercicio.
Adcionalmente, si bien el Consejo de Administracién no considera que exista riesgo de
continuidad en su actividad al cierre de 31 de diciembre de 2022, se debe estar constantemente
pendiente de la evolucién de las mismas y de sus efectos econdmicos en la evaluacion de las
estimaciones futuras, cuyos efectos se registrarian de forma prospectiva.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.
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¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal y contable vigente, las cuentas anuales se expresan en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de la Incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones y criterios se refieren a:

Evaluacion de empresa en funcionamiento:

@]

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2022, presenta un fondo de maniobra negativo
por importe de 315 miles de euros, y una deuda que supone aproximadamente un
50% de su pasivo. Para revertir esta situacién la Sociedad tiene definido un plan
de negocio, ademas de negociar la renovacion y obtencion de nueva financiacion.
Durante el ejercicio 2022, asi como durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha
estado obteniendo un EBITDA positivo y, a fecha de formulacion de las presentes
Cuentas Anuales, se estd negociando un nuevo préstamo, asi como la renovacion
de las pélizas de crédito que la Sociedad mantenfa al cierre del ejercicio.
Adicionalmente a este hecho, dentro del pasivo cotriente se encuentra por un lado
una de deuda por importe de 378 miles de euros con antiguos socios cuyo pago se
realizar4 en acciones propias que la Sociedad ya ha adquirido y que esté reflejadas
en ¢l patrimonio de la Sociedad, y por otro lado se encuentra una deuda por
importe de 311 miles de euros mantenida con los antiguos accionista de la
sociedad participada, Indenova, S.A. que ha sido reclamada como menor precio
de compra. En consecuencia, todo lo anterior tendria un efecto positivo sobre el
fondo de maniobra en un importe de 689 miles. Los administradores de la
Sociedad han formulado las presentes Cuentas Anuales bajo el principio de
empresa en funcionamiento, considerando que el cumplimiento del plan de
negocio, asi como la obtencién de nueva financiacién permitirdn a la Sociedad
afrontar las posibles tensiones de tesorerfa que pudieran surgir durante el ejercicio
2023,

Posibles de deterioros de activos: participaciones, créditos y saldos con empresas del
grupo (Nota 4.d):

(©]

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2022 mantiene importantes saldos a cobrar e
instrumentos de patrimonio con empresas del Grupo (Nota 19.1), cuya
recuperacion ird vinculada al valor residual de la estimacion de flujos. En base a
los presupuestos establecidos por la Direccion, el Consejo de Administracion de
la Sociedad estima que se produciré la recuperacion de la totalidad de las cuentas
a cobrar con empresas del Grupo que figuran en el balance de la Sociedad.

Razonabilidad de la activacion y recuperabilidad de los proyectos de investigacion.
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Ademés de lo mencionado en el parrafo anterior, existen incertidumbres y aspectos acerca del
futuro que puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos y pasivos en el gjercicio siguiente:

- Crecimiento mas lento que el previsto en el Plan de Negocio: maduracion mas
lenta de algunos paises.

- Riesgo de divisa, si bien la Sociedad posee un hedge natural con ingresos y
costes en filiales extranjeras denominados en la misma moneda.

- Mercado muy atomizado y competitivo a nivel local.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizarfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracién, presenta, a efectos
comparativos con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, ademads de las
cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Correccion de Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia
de errores detectados en las cuentas anuales de afios anteriores.

¢) Valor razonable

Es el precio que se recibirfa por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracién. El valor razonable se determinaré sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios.
No tendré en ningtin caso el cardcter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa deberd tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion.

En la estimacion del valor razonable se asumira como hipétesis que la transaccion para vender
el activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:
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a)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o

¢)  En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibirfa por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagarfa por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccién y los gastos de transporte.

Con carécter general, el valor razonable se calculara por referencia a un valor fiable de mercado.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendr4, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

En el valor razonable de un instrumento financiero debera contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerard el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.
Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado.

h) Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se
refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida 0til de
los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones (ver apartado d)
anterior).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

i) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

En el presente ejercicio, al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no ha reconocido
ingresos o gastos directamente en Patrimonio, habiendo registrado la totalidad de los mismos
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio correspondiente. Por ello, las presentes
cuentas anuales no incluyen el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2022 y 2021, formuladas por el
Consejo de Administracién, son las que se muestran a continuacion, en euros:

2022 2021
Base de reparto:
Beneficio obtenido /(Pérdida generada)
en el ejercicio (222.921,22) 772.367,96

Distribucion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (222.921,22) 525.327,48
Distribucién de dividendos - 247.040,48

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorarin por su coste, ya sea este el
precio de adquisicién o el coste de produccién, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible, se distribuye sobre una base sistematica a lo
largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada perfodo se reconoce en el resultado del

ejercicio.

Gastos de Investigacion

Los gastos de investigacion activados estan especificamente individualizados por proyectos y
su coste est4 claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccion de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito téenico y de la rentabilidad
econdmico comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida
Gtil, a razén de un 20 % anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito téenico o la rentabilidad
econémica comereial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.
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Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informéticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informéticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 33%
anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Ia sociedad ha sido durante todos estos afios capaz de desarrollar métodos y tecnologfas tinicos
en su sector por la inversién continua en investigacion y desarrollo. Fruto de este esfuerzo ha
sido la publicacién de las patentes a nivel europeo, americano y PCT, poniendo en valor el
esfuerzo desarrollado durante estos Gltimos afios. Estas patentes permiten que la Sociedad
pueda licenciar esta tecnologia a terceros y ademds de protegerla contra posibles copias de otros
actores del sector, menos escrupulosos a la hora de crear modelos originales.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje Aiios de Vida .
Anual Util Estimados

Construcciones 2,50 40
Instalaciones técnicas g-10 12,50 - 10
Maquinaria 20 - 25 5-4

Otras instalaciones 10 10
Mobiliario 10-15 10 - 6,67
Equipos informéticos 25-50 4-2

Otro inmovilizado material 15 6,67
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El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacién o disposicién por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, as{ como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como

un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Arrendamientos y otras Operaciones de Cardcter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos Financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la siguiente categoria:

- Activos financieros a coste amortizado.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econémica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.
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Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la siguiente categoria:
- Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:

a)  Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

b)  Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos

recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comtin, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.



Cuentas Anuales de Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. Ejercicio 2022 15

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o

crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada maés los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestaciéon entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo,
el criterio incluido en las normas particulares de la norma relativa a operaciones entre empresas
del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma
sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera

tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores

que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.
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El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada, asi como de los descuentos de flujo
futuros que se espera obtener de dichas inversiones. En la determinacién de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que
estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados
previamente. La reclasificacién de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaltian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.
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La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha
retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el
descuento de efectos, el «factoring con recurson, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligaci6n se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccién o comisién incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segun las nuevas condiciones.

Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

En el caso de que la sociedad realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos
de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registra en el patrimonio neto, como una
variacion de los fondos propios, y en ningin caso podran ser reconocidos como activos
financieros de la sociedad ni se registraré resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se
registrardn directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Fianzas Entregadas v recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.
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